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Descripcién Informe semestral de la organizacion OCDE que analiza la situacién
econdmica y perspectivas de los paises pertenecientes a la
organizacion, asi como algunas de las principales economias en
desarrollo.

Resumen La economia mundial estd ganando impulso, pero la recuperacion es

fragil, muy desigual en las distintas regiones y podria empeorar por la
crisis en la zona del euro.

Con un crecimiento lento, alto desempleo y escaso margen de
maniobra de la politica macroeconémica, las reformas estructurales
son el remedio a corto plazo para estimular el crecimiento y reforzar
la confianza.

Se prevé una desaceleracion del crecimiento del PIB en la OCDE hasta
una tasa anual del 1,8% en 2011 al 1,6% en 2012, antes de
recuperarse hasta el 2,2% en 2013.

La demanda del sector privado conseguira impulsar la actividad en los
Estados Unidos en un 2,4% este afio y un 2,6% en 2013. En Japén, el
PIB se espera que aumente en un 2% en 2012 y 1,5% en 2013. PIB
de la zona se prevé una contraccion de un 0,1% este afio, antes de
aumentar un 0,9% en 2013.

La actividad se mantiene fuerte en la mayoria de economias de
mercado emergentes, pero los retos politicos varian: con la inflacidn
que actia como un lastre para los ingresos reales en algunos,
mientras que sigue siendo débil en otros. La moderada inflacién
proporciona un espacio de politicas en otros paises lo que podria ser
utilizado para sostener la actividad.

Crisis europea

La crisis en la zona euro sigue siendo el principal y Unico riesgo a la
baja frente a la perspectiva global. En Europa, la confianza
empresarial y del hogar es débil, los mercados financieros estan muy
ajustados y los efectos adversos de la consolidacién fiscal en el
crecimiento a corto plazo pueden ser importantes, particularmente en
los paises mas afectados por la crisis del euro.

La recuperacion en las economias mas saludables, aunque es
bienvenida, no es lo suficientemente fuerte como para compensar el
crecimiento de estancamiento o en otras partes de Europa. La baja
competitividad debe ser abordada en los paises con grandes déficits
externos, mientras que el ajuste estructural y el aumento de los
salarios en los paises con superavit contribuird a un proceso de
crecimiento.

Los ajustes en la zona del euro se estd llevando a cabo en un
ambiente de crecimiento lento o negativo y fuerte desapalancamiento,
lo que provoca riesgos de un circulo vicioso que implica una alta y
creciente deuda soberana, los sistemas bancarios débiles, la
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consolidacion fiscal excesiva y un menor crecimiento.

De 42 paises analizados solo 5 presentan recesién econémica para los
dos préximos anos: Grecia, Italia, Espafa, Portugal y Eslovenia.

En la vispera de una cumbre de la Unién Europea en Bruselas, la
OCDE sugirié Lideres podria estimular el crecimiento a través de:

e reformas estructurales en ambitos como la educacion, la
innovacion, la competencia y el crecimiento.

¢ mejorando aln mas la seguridad para evitar el contagio de la
crisis financiera de la zona euro;

e impulsar el mercado Unico europeo, para apoyar la actividad
econdmica adicional;

e aumentar la financiacion del Banco Europeo de Inversiones
para proyectos de infraestructura;

e hacer un mejor uso del balance del Banco Central Europeo.

La OCDE advierte que la falta de actuacién de hoy podria conducir a
un empeoramiento de la crisis europea y los efectos secundarios mas
alla de la zona del euro, con graves consecuencias para la economia
mundial. Evitar este escenario requiere de medidas que deben
adoptarse tanto a nivel nacional y supranacional.

La consolidacion fiscal y las medidas estructurales deben continuar de
la mano, para hacer que el proceso de ajuste en el crecimiento como
sea posible. Encontrar un equilibrio cuidadoso entre los recortes de
gastos y aumentos de ingresos es de vital importancia. El programa
de reforma también debe ser especifico para el fomento del empleo,
reducir las desigualdades y la proteccién de los segmentos mas
débiles de la poblacion.

Previsiones
para Espana

Para Espafia se prevé que continle la contratacion durante 2012, ya
que la consolidacién presupuestaria y el desapalancamiento en el
sector privado suponen un gran peso en la demanda interna. La
expansion del comercio mundial y aumento de la competitividad
permitird crecimiento de las exportaciones. Se espera una caida del
PIB de 1,6% por ciento en 2012 y del 0,8% en 2013. La tasa de
desempleo se elevara por encima del 25%. El déficit presupuestario se
prevé un descenso del 8,5% del PIB en 2011 al 5,4% en 2012 vy al
3,3% en 2013.

Para reforzar la credibilidad, un plan de medio plazo con reducciones
permanentes del déficit debera adoptarse medidas, incluyendo
mayores ingresos por IVA y una fiscalidad medioambiental mas
intensa. Del mismo modo, deben ser implementadas las medidas para
controlar los déficits de los gobiernos regionales. La reforma integral
del mercado de trabajo se espera que impulse las perspectivas de
empleo en el mediano plazo. El acceso de los jévenes desempleados a
la educacion y la formacion profesional debe ampliarse y los servicios
de colocacion deben ser reformados. La diferencia en el costo de
despedir a los trabajadores en los nuevos contratos permanentes y
temporales deberia reducirse aln mas, acercandose a un contrato
unificado.
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Spain: Demand, output and prices

2008 2009 200 2011 2012 2043
i'::::' Percentage chgnges. weslumee
€ billion 2008 prias)

GDP at market prices 1087.7 37 041 07 18 08
Private consumplion 6224 43 08 01 29 18
Government consumplion 2120 37 02 22 7 45
Gross fixed capital formation 320 -166 H3 51 93 .24
Final domestic demand 11464 61 10 17 52 25

Stockbuilding 46 00 00 00 01 00
Total domestic demand 11590 62 10 -17 53 -25
Exports of goods and services 2882 -104 135 890 31 5.7
Imports of goods and services 315 472 B9 01 82 08

Nel exporis’ -633 28 09 25 37 16

Meamorandum items

GDP deflator _ 01 04 14 05 14

Harmonised index of consumer prices _ 02 20 31 18 21

Private consumption deflator _ =12 24 32 21 21

Unemployment rate _ 180 201 216 245 253

Household saving ratio® _ 130 77 57 50 &9

General government financial balance’ _ -2 €3 -85 -54 33

General government gross debt’ _ B29 671 753 879 909

General government debt, Maastricht definition” _ 539 612 685 811 841

Current account balance® 48 45 -35 49 0.1

Nafe; Mational accounts are based on official chain-linked data. This introduces a discrepancy in the identity
between real demand components and GOP. For further delails see QECD Economic Outlook Sources

and Methods (Fipdwww.oeco . onglecolsources-and-methods).

1. Coniributions to changes in real GDP (percentage of real GDP in previous year), aclual amount in the first

calumn.
2. As apercentage of disposable income.
3. As apercenlage of GDP.
Sowncg: OECD Economic Quilook 91 dalabase.
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Resumen de
las
principales
previsiones

Summary of projections

2011 2012 2013 201 2012 2013
2011 2012 2013
a3 a4 o1 qz [ok] a4 [#3] a2 a3 a4 a4/04
Per cent
Real GDP growth
United States 17 24 26|18 30 22 25 25 25 26 27 28 28|16 24 27
Euro area 15 01 D9|07 15 00D 83 03 07 09 12 15 17|07 02 13
Japan 07 20 15|71 07 41 08 12 14 15 16 16 16|06 19 16
Total OECD 18 16 22|25 D% 16 15 19 21 22 24 26 27114 18 24
Inflation' yoar-on-year
United States 25 20 18129 27 23 20 19 20 19 18 18 18
Euro area 27 24 19|27 29 27 24 25 22 21 20 19 16
Japan 03 02 02]j02 03 03 03 -04 02 -08 -01 -01 -01
Total OECD 25 22 19|27 27 24 22 22 21 20 19 19 19
Unem ployment rate®
United States 89 81 76|91 87 82 81 80 79 78 77 75 74
Euro area 10.0 108 11.1 |100 104 106 108 109 111 111 111 111 11.0
Japan 46 45 44|44 45 46 45 45 45 44 44 43 43
Total OECD 80 80 79|80 79 79 79 A0 840 80 9 T8 I7
World trade growth GO 41 70|40 D] 4K 55 63 6T ¥l T4 {6 T8 | 34 571 T4
Current account balance®
United States =0 Ew T
Euro area 05 10 15
Japan 21 1K 19
Total OECD 06 08 -08
Fiscal balance®
United States 97 83 -65
Euro area 41 -30 -20
Japan 95 99 -101
Total OECD 63 53 42
Short-term interest rate
United States 04 04 D3|D4 05 04 04 04 03 03 02 03 04
Euro area 14 06 03|16 15 10 06 04 04 03 03 02 02
Japan 01 03 D3|0D1 01 01 03 03 03 03 03 03 03

Note:  Real GDP growth and world trade growth (the arithmetic average of world merchandise impont and export volumes) are seasonally and working-
day adjusted annualised rates. Inflation is measured by the increase in the consumer price index or private consumption deflator for the United
States and total OECD. The “fourth quarter” columns are expressed in year-on-year growth rates where appropriate and in levels otherwise.
Interest rates are for the United States: 3-month eurodollar deposit; Japan: 3-month certificate of deposits; euro area: 3-month interbank rate.

The cut-off date for information used in the compilation of the projections is 15 May 2012,
1. USA; price index for personal consumption expenditure, Japan; consumer price index and the euro area; harmonised index of consumer prices.

2. Per cent of the labour force
3. Per cent of GDP.

Sowrce: OECD Economic Outlook 91 database
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Country projections
Annual real GDP growth, in per cent
2010 2011 2012 2013
Australia 24 22 31 3.7
Austria 25 30 0.8 16
Belgium 22 20 04 1.3
Canada 37 25 2. 26
Chile 6.1 59 4.4 5.1
Czech Republic 26 1.7 05 1l
Denmark 1.3 1.0 0.8 1.4
Estonia 23 76 22 36
Finland 37 29 09 20
France 16 1.7 06 1.2
Germany 36 31 12 20
Greece 35 69 5 13
Hungary 1.2 1.7 15 11
Ireland 04 07 06 21
Iceland 40 31 31 27
Israel 48 48 32 36
Italy 18 05 1.7 -0.4
Japan 45 07 20 1.5
Korea 6.3 36 33 40
Luxembourg 27 1.6 0.6 22
Mexico 55 40 36 3.8
Netherlands 1.6 1.3 06 0.7
Norway 0.7 1.6 2.3 26
New Zealand 24 1.3 1.9 2.8
Poland 39 4.4 29 29
Portugal 14 -16 32 09
Slovak Republic 42 3.3 2.6 3.0
Slovenia 14 02 20 -04
Spain 01 07 -16 -0.8
Sweden 58 40 06 28
Switzerland 27 19 09 1.9
Turkey 92 856 33 46
United Kingdom 21 07 05 19
United States 30 1.7 24 26
Brazil 76 2.7 37 472
China 104 92 82 9.3
India 106 73 71 7.7
Indonesia 6.2 6.5 58 6.0
Russian Federation 43 43 45 4.1
South Africa 29 31 33 472
Source: OECD Economic QOutlook 91 database.
Informes de
, G7 and Euro Area Other OECD economies
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Further reading
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An Economic Outlook Report, Economics Department Policy Paper No. 1, 12 April
2012
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Economic Surveys of the Euro area and the European Union
OECD Economics Department Working Papers

To receive the latest information by email regarding future releases of the Outlook and
related products, register now for the OECD Economic Outlook OECDdirect.




